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Bloomberg : Hong Kong Issuers Seek to Boost Trading in Overlooked Stocks 
  
Takeaways by Bloomberg  

• Hong Kong stock issuers are looking to boost trading in some stocks 
suffering from thin volumes, which they say is hurting the ability of 
companies to access financing through follow-on offerings. 

• A new group of specialists within the Chamber of Hong Kong Listed 
Companies will advise companies looking to raise funds in the city, 
targeting more than a thousand companies on the Hong Kong stock 
exchange. 

• The Chamber's new panel will focus on shepherding smaller regional firms, 
offering free advice and fostering access to investment bankers, lawyers 
and auditors, as companies outside the hottest industries often suffer 
from a lack of market attention. 

Hong Kong stock issuers are looking to boost trading in some stocks suffering from 
thin volumes, which they say is hurting the ability of companies to access 
financing through follow-on offerings. 
 
They are targeting more than a thousand companies on the Hong Kong stock 
exchange, including some based outside the city, with advice on increasing 
investor coverage, said KC Chan, the head of the Chamber of Hong Kong Listed 
Companies. A new group of specialists within the chamber will also look to advise 
companies looking to raise funds in the city, he said. 
 
“While large companies have an army of professional parties, many more firms 
from abroad would welcome some help when exploring Hong Kong as an market 
place,” Chan said at a news conference Friday. 
 
Hong Kong stock listings have continued to boom this year, driven by companies 
in the artificial intelligence supply chain. With about 400 companies in the 
pipeline, maiden share sales in Hong Kong are poised to top $43 billion this year, 
according to Bloomberg Intelligence, in what would be a six-year high. While the 
majority of prospective issuers are from mainland China, some companies from 
the rest of Asia and the Middle East are also lining up. 
 
Among the approximately 2,500 listed firms on the Hong Kong stock exchange, 
more than 1,000 had a market value of less than HK$500 million ($63.8 million), 
the listing threshold. Most of them trade less than HK$100,000 per day, according 
to data compiled by Bloomberg. 
 
The Chamber’s new panel will largely focus on shepherding smaller regional firms 
even before they list, offering free advice and fostering access to investment 
bankers, lawyers and auditors. 



 

 
Companies outside the hottest industries such as AI and robotics often suffer 
from a lack of market attention, restricting their possibility of getting investment 
bank coverage, financing options and raises compliance costs, said Alan Fung, a 
member of the Chamber’s expert group. 
 
Earlier this year the stock exchange proposed cutting the market-capitalization 
threshold for dual-class listings to boost the city’s appeal as a fundraising hub, 
while requiring companies to show a “novelty characteristic” in their filing. 
 
While the industry largely supports the relaxation, HKEX should allow flexibility 
when finalizing the rules, according to Chan. The proposed “novelty” definition 
risks becoming overly restrictive to just a handful of fast-moving innovators, where 
business models could completely overhaul every few months, he said. 
 
The dual class share regime should focus on helping founders maintain control 
after successive financing rounds to retain its unique edge, as high market values 
already serve as sufficient guardrails, Chan added. 
 
 
  

https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/News/Market-Consultations/2016-Present/March-2026-Competitiveness-Review/Consultation-Paper/cp202603.pdf
https://www.bloomberg.com/quote/388:HK


 

 
SCMP : Lower bar to entry for innovative companies to list in Hong Kong, 
chamber says by Enoch Yiu 
 
The Chamber of Hong Kong Listed Companies (CHKLC) is urging Hong Kong to 
further lower the bar for innovative companies to go public in the city, so as to 
encourage more technology firms to raise funds here, according to the chamber’s 
chairman. 
 
The Hong Kong Exchanges and Clearing (HKEX) unveiled its biggest listing reforms 
since 2018 in March, expanding the scope of businesses eligible for listing under 
a weighted-voting rights regime and redefining its classification for innovative 
companies, in order to allow biotechnology firms and non-technology issuers with 
innovative business models to go public in Hong Kong. 
 
According to an HKEX consultation paper, the exchange will only allow innovative 
companies with technologies that are “novel in themselves, or essential to the 
novelty of the applicant’s core business” to apply to list via the weighted voting 
rights. 
 
Chan Ka-keung, chairman of the CHKLC, said the current proposal requiring the 
innovative company to pass through the “novelty test” was too high a bar for many. 
 
“The chamber recommends removing the ‘novelty test’ as it means maybe only 
the first one to use certain technology or business model to qualify to adopt the 
weighted voting right model to list,” Chan said at a media briefing on Friday. “This 
will fail a lot of good, quality innovative companies which have new technologies 
or business models but may not be the first one to do so.” 
 
“Hong Kong would need to compete with many other markets for the innovative 
companies to list, while the US market has no requirement for innovations to list 
with weighted voting rights,” he said. 
 
Chan, who was Hong Kong’s Secretary for Financial Services and the Treasury 
from 2007 to 2017, said lowering barriers would entice more firms to make an 
initial public offering (IPO) in the city. 
 
“We should make sure our system is capable of capturing the founders who play 
a pivotal role in the business to choose Hong Kong to raise funds.” 
 
Chan added that the CHKLC supports other proposals under the HKEX 
consultation, including cutting down market capitalisation requirements for 
weighted voting right companies to list, as well as allowing companies to file 
listings confidentially. 
 
(L to R) Cliff Ip Wang-hoi, a partner at Wings Capital, Nelly Pai, chairwoman of the 
Hong Kong International Capital Markets Affairs Committee, Chan Ka-keung,  



 

 
chairman of the CHKLC, Mike Wong, CEO of CHKLC and Alan Fung, partner at Asia 
Greentech Fund at a media briefing on Friday. Photo: Enoch Yiu 
(L to R) Cliff Ip Wang-hoi, a partner at Wings Capital, Nelly Pai, chairwoman of the 
Hong Kong International Capital Markets Affairs Committee, Chan Ka-keung, 
chairman of the CHKLC, Mike Wong, CEO of CHKLC and Alan Fung, partner at Asia 
Greentech Fund at a media briefing on Friday. Photo: Enoch Yiu 
Established in 2002, the CHKLC represents some 300 listed firms, which account 
for about 30 per cent of Hong Kong’s market capitalisation. The association 
focuses on promoting corporate governance and shares the government and 
regulators’ views on market reforms. 
 
The chamber on Friday set up a new committee to help listing candidates 
understand local listing rules and assist existing companies in building networks 
to better fundraise after going public. 
 
Nelly Pai will chair the newly-established committee, called the Hong Kong 
International Capital Markets Affairs Committee, which comprises eight 
members, including investment bankers, lawyers, accountants and family office 
managers. 
 
“Many mainland companies want to use Hong Kong as a gateway to go global, 
while many international firms also want to use the city to enter into Asia or 
mainland markets,” Pai said. “We would like to see the committee play a role in 
helping more companies understand the Hong Kong capital market.” 
 
Committee member Alan Fung, who is also a partner at Asia Greentech Fund, said 
Hong Kong has over 1,500 smaller companies with a market capitalisation below 
HK$1 billion (US$127.62 million), many of which have low turnover and have 
difficulty raising funds after listing. 
 
“The new committee would hope to arrange more activities to increase the 
awareness of these smaller listed companies so as to help them to raise funds 
more easily,” Fung said. 
 
Another committee member, Cliff Ip Wang-hoi, a partner at Wings Capital, a family 
office operator, said many family offices are interested in investing in Hong Kong-
listed companies, but they need more information about the companies before 
they can make the investment. 
 
 
“The smaller companies may tap funds from private credit or other new 
fundraising methods in the private markets to assist their development,” Ip said. 



 

 
(L to R) Cliff Ip Wang-hoi, a partner at Wings Capital, Nelly Pai, chairwoman of the Hong Kong 
International Capital Markets Affairs Committee, Chan Ka-keung, chairman of the CHKLC, Mike 
Wong, CEO of CHKLC and Alan Fung, partner at Asia Greentech Fund at a media briefing on Friday. 
Photo: Enoch Yiu 
  



 

 
信報財經新聞 - 嚴令申掛牌須為行業先行者 恐削落戶意願 不同權股 陳家強倡放
寬「新穎」要求 
 
港交所（00388）早前就放寬同股不同權（WVR）制度展開市場諮詢，諮詢期
已於上月 8 日結束。上市公司商會主席陳家強表示，商會已就諮詢提交意見，
整體支持港交所提出的修訂方案，但期望交易所能適度放寬對 WVR 申請人在
「新穎性」（novelty）方面的要求。他指出，若嚴格要求企業必須為行業中「唯
一或首批」的先行者，最終能符合資格採用WQR架構在港上市的公司恐怕依然
寥寥無幾。 
 
根據港交所早前建議，擬把WVR申請人的市值門檻由原來的 400億元，下調一
半至 200億元，並把不同投票權的最高比例提升至一股 20票。此外，港交所亦
針對現行要求申請人須屬創新產業的規定引入新路徑，除「科技創新」外，也

容許具備「業務模式創新」的公司以WVR架構上市。不過，無論循何種路徑申
請，前提都是申請人必須具備「新穎性」特點，即須為同業中「唯一或首批」

（the only one, or one of the first few）採用相關新科技或業務模式的企業。 
 
曾任財經事務及庫務局局長的陳家強，對港交所為WVR公司引入新路徑表示歡
迎；但他同時指出，WVR 的核心精神在於讓創辦人在公司高速發展階段，不致
因大規模對外融資而喪失控制權，從而維護其長期發展願景。他認為，監管當

局既已認同此理念並決定放寬限制，吸引更多WVR企業落戶，對「新穎性」的
詮釋不宜過於嚴苛。 
 
「WVR 的原意是幫助創辦人，是否只得業內第一間、或首幾間公司才算先行者，
才有資格採用？這樣一來，很多公司都無法受惠。」陳家強強調，理解監管機

構的苦心，亦支持港交所繼續就申請人的業務是否適合用WVR審批把關，但期
望當局能在「新穎性」的定義上賦予一定靈活度，以做到「真正有意義的放寬」。

本港監管機構向來視「一股一票」為上市主流原則，多次表明不希望WVR公司
過於泛濫，以保障小股東權益及維持市場信心。陳家強認為，WVR 公司須達指
定市值門檻，已足以把相當數量的企業拒諸門外；況且，採用WVR架構的公司
在上市前，大多已完成多輪融資，印證其已獲機構或專業投資者「用錢投票」

的認可。他提到，WVR 機制自 2018 年引入本港至今，未曾出現損害少數股東
權益的情況，認為不必先畫地為牢、過度保守，「至於該公司是否值得投資，就

交由市場自行判斷。」 
 
至於放寬 WVR 市值門檻及不同投票權比例等建議，陳家強表示非常支持，認為
方案屬「適當地進取」，亦符合市場期望。 
 
支持保密遞表擴至所有申請人 
港交所在上市機制競爭力檢討中，同時建議把保密遞表安排擴大至所有上市申

請人。上市公司商會轄下香港國際資本市場事務委員會主席白思佳表示，業界

普遍對此表示歡迎。她指出，當前新股市場周期與以往大不相同，不少行業如

人工智能（AI）等領域競爭激烈，技術迭代迅速，若企業在申請上市期間能暫
時毋須公開招股文件，將有助減輕公司顧慮，並減少市場資訊混亂情況。 



 

 
為配合優化保密遞表安排，港交所亦擬擴大「貼堂制」。日後若上市申請文件未

達大致完備的標準，除現行公開保薦人身份外，其他有份參與編製申請材料的

專業機構，包括律師及會計師等，其身份亦會一併「貼堂」。上市公司商會支持

有關建議，認為上市申請文件由各方共同參與編製及簽核（sign off），擴大「貼
堂制」體現集體問責，屬合適之舉。 

 
 
信報財經新聞 - 商會為準上市公司解答 IPO疑難 
上市公司商會目前擁有約 300 名會員，涵蓋多家港資家族企業及大型中資料網
公司，會員市值約佔市場總市值三成。過往商會主要服務已上市公司，近期計

劃把服務範圍延伸至有意來港掛牌的未上市企業，並成立新委員會，期望打造

成資訊及人脈網絡交流平台，為企業解答上市疑難；並就如何更有效運用資本

市場，向已上市公司提供中肯、專業的意見。 
 
商會近日新設的香港國際資本市場事務委員會，成員來自投行、基金、家族辦

公室及律師等。委員會主席白思佳表示，不少企業在籌備上市及資本運作等各

方面均面對不少疑難，商會遂決定成立此委員會以回應市場需求。 
 
新委員會的其中一項工作，是為有意來港上市的企業提供諮詢服務。白思佳指

出，受惠本港新股市場暢旺，近期確實有不少企業有意來港上市，包括來自中 



 

 
亞、東南亞以至歐洲等海外公司，它們對香港的上市環境及具體要求相對陌生。

此外，部分規模較小、資源有限的公司，同樣需要獲取更多資訊和人脈支持。 
 
上市公司商會總幹事黃明偉強調，委員會無法替代交易所在上市前諮詢及推廣

的角色，而是提供一個額外渠道，分享客觀、從不同角度出發的資訊。委員會

另一工作重點是支援中小型上市公司的發展，同為委員會成員的亞洲綠色科技

基金合夥人馮嘉倫表示，目前本港市值低於 10 億元的上市公司約有 1500 間，
普遍面對低估值、低流動性及低融資能力，但同時須承擔高昂合規成本的困境。

他說，在港維護上市地位每年成本至少 600萬元，按 1500間公司合計，相關支
出已為本港經濟貢獻 90億元，構成市場的底層支撐。委員會冀建立交流平台，
為中小型公司提供更多資訊與支援。 
 
 
  



 

 
香港經濟日報 - 「創新產業」倘定義過嚴 憂變相局限 
 
港交所（00388）上月完成就提升上市機制競爭力諮詢。香港上市公司商會對
此表示大致支持，但同時指出，若對「同股不同權（WVR）」架構中的「創新產
業」定義過於嚴格，恐將大幅限制符合資格入場的創新企業。 
 
香港上市公司商會主席陳家強形容，是次建議的調整方向「合理進取」，認為建

議將同股不同權（WVR）的上市門檻，由市值 40 億港元降至 20 億港元，切合
市場實際需要，有助吸引更多中小型高增長企業。 
 
不過，針對諮詢中提出將「創新產業」定義擴大至涵蓋業務模式創新的公司。

陳家強認為，「創新（Innovative）」一詞具主觀性，且隱含行業「領先者」的意
思，若劃界過窄變相會帶來局限。 
 
他強調，自 2018 年允許 WVR 架構公司上市以來，市場並未出現損害小股東利
益的情況；加上現行已有市值要求作為篩選防線，聯交所不應在定義上「劃地

為牢」，以免違背放寬要求的修訂原意。 
 
身兼資深投資銀行家的商會香港國際資本市場事務委員會主席白思佳指出，聯

交所的核心要求是企業「創新得來也要有財務支持」，意即傾向透過實質的財務

表現，來量化與評估企業的創新成果。 
 

 
 
  



 

 
香港經濟日報 - 上市公司商會設委員會 助本地中小企 
 
目前全港約 2,700 間上市公司中，中小型企業佔了極大比重，卻長期面臨邊緣
化危機。 
 
香港上市公司商會剛成立「香港國際資本市場事務委員會」，集政策研究、市場

交流及專業賦能於一體的平台，以支援本地中小型上市公司，並為有意赴港的

海外潛在企業提供事前部署支援。 
 
委員之一、身兼上市公司執行董事的亞洲綠色科技基金合夥人馮嘉倫直言，本

港中小型上市公司目前正深陷「4 低 1 高」的困局，即「市值低、成交量低、
融資能力低、市場關注度低」，但與此同時，每年維持上市地位的合規與營運成

本卻高達至少 600萬元。 
 
馮嘉倫指出，現時香港有多達 1,500間上市公司的市值少於 10億元。雖然香港
整體的再融資能力向來強勁，表現甚至更勝新股（IPO）集資，但這項優勢往往
與中小型企業無緣。市值低迷導致這些公司難以在市場上進行再融資，變相陷

入「白養上市平台」的尷尬境地。他期望，未來能透過政策倡議，爭取降低港

股通的納入門檻，為中小企引入更多內地資金水源。 
 
該委員會集合投資銀行、律師、家族辦公室、會計師等專業業界成員，可作為

「獨立第三方跨界別交流平台」。針對此痛點，委員之一、從事家族辦公室業務

的永時資本合夥人葉耘開指，新委員會將發揮橋樑作用。 
 
他提到，委員會不僅能為中小型上市公司精準配對資金與業務資源，協助企業

擴大業務規模，更能藉此提高市場關注度。當企業成功吸引更多多元化的資金

與長線投資者後，將能有效改善股票的流動性，進而打破估值過低的惡性循環，

逐步解決市值與融資難題。 
 
除了拯救存量中小企，引進優質的「新血」亦是維持香港市場活力的關鍵。資

深銀行家兼委員會主席白思佳強調，委員會的服務對象不止局限於現有的中小

企，「擬上市公司」與潛在來港發展的企業同樣是核心服務對象。 
 
白思佳指出，近年愈來愈多來自東盟、中亞以及歐洲等地的外國優質企業，有

意來港上市籌資。然而，這些外地企業對香港資本市場的運作機制、監管等未

必有深入了解。因此，商會將首度將服務範圍擴大至擬上市公司。 
 
她指，委員會將提供事前支援、第二意見，以助擬上市企業在籌備階段，便能

對接香港的專業服務網絡，少走彎路，進而提升赴港上市的效率。 
 
香港上市公司商會主席陳家強指出，該委員會除了聚焦中小企與擬上市公司外，

亦將收集的意見、市場面對的挑戰，整合予官方，包括聯交所，以推動政策上

的完善。■本報記者 施德濂 



 

 
  



 

 
明報 - 上市公司商會回應市場轉變 成立國際資本市場事務委會 
 
香港上市公司商會成立香港國際資本市場事務委員會，委員會主席白思佳表示，

隨着資本市場監管不停變化，每年均有不同監管政策出台，市場結構亦不停轉

變，故認為有需要回應市場的聲音而成立委員會。另除上市商會過去一直專注

服務上市公司之外，委員會將進一步把服務範圍，擴展至涵蓋其他擬上市的企

業。 
 
白思佳提及，留意到許多外國公司，包括中亞、東南亞及歐洲公司，對來港上

市有興趣，但對香港市場環境不熟悉，希望藉商會及新成立的委員會內各成員

的專業背景，為上市企業及擬上市提供高端的平台，解決相關疑難及就問題作

交流。 
 
委員會成員之一葉耘開表示，委員會將重點圍繞多方面開展工作，包括針對部

分企業於香港上市申請過程中，對制度要求及監管實踐理解不足，尤其於複雜

或新興領域缺乏清晰指引的情况，協助企業更好理解，並應對上市過程中涉及

的關鍵事項。 
 
委員會另一成員馮嘉倫表示，目前港股市場市值為10億元以下的公司有逾1500
間，面對低流動性、低估值、再融資困難及合規成本等挑戰，同時因低市值而

面對融資困難，盼透過委員會成員多個專業背景，如基金、家辦、投資銀行及

律師等背景，提供平台及服務，更多地循上市公司的角度去提供意見。 
 
港交所（0388）提升上市競爭力的諮詢於上月結束，該諮詢包括降低同股不同
權（WVR）公司上市門檻。按現行規則WVR公司申請上市時，需要論證申請人
公司的創新特點，諮詢亦提議加設路徑 A（需採用新科技）或路徑 B（為新業務
模式），完善申請人的論證途徑。 
 
香港上市公司商會主席陳家強表示，諮詢提出降低WVR公司上市的市值要求，
符合市場希望，上市公司商會歡迎有關諮詢。但陳指出，雖然諮詢提出加入路

徑A及B，方便WVR公司申請上市，仍盼可於「新穎性（novelty）」方面定義，
進一步作更清晰的界定及作適度的鬆綁。 
 
值得一提的是，其他國際交易所沒有規定WVR公司申請上市時，需要申請人證
實為創新產業公司，但部分國家或地區如美國，同時設有集體訴訟機制，若有

較大投票權的WVR公司，發生濫用權力作出損害股東事情時，股東可循機制追 
 
討權益。被問及會否建議設立集體訴訟機制時，陳家強回應指出，集體訴訟為

另一個牽涉法律的議題，而過去上市的WVR公司，亦沒出現過造成損害投資者，
並需要引來少數權益的股東抗議的事件。 
  


